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Tedarik zincirinde yasanan kriz, kiiresel piyasalarin seyrinde belirleyici oldu.

Ekim ayinda tedarik ve isglicii krizi nedeniyle siparislerin karsilanmasinda yasanan aksakliklar, kiresel piyasalarin
seyrinde etkili oldu. Fed Bagkani Jerome Powell, ABD ekonomisine dair yaptigi agiklamalarda, ekonomik
toparlanmanin gok dengesiz oldugunu ve enflasyonun beklenenden daha kalici olabilecegini soyledi. Ayin sonuna
dogru yurt digi piyasalarda tglincii ceyrek biiyiime oranlari takip edildi. ABD blylumesi Uglincu geyrekte sert bir
sekilde yavaslarken, Euro Bolgesi ekonomisi beklentilerin Gstiinde blylddd. Bunun yani sira Euro Bolgesi'nde
enerji fiyatlarindaki yiikselisin etkisiyle enflasyonda artis devam etti. Uluslararasi Para Fonu (IMF), Ekim ayinda
yayimladigi raporunda kiiresel ekonomi igin bliyime tahminini %6.0'dan %5.9’a dislirdii. Basta Norveg olmak
Uzere Yeni Zelanda, Polonya, Macaristan, Romanya, Brezilya, Rusya, Sili, Peru, Paraguay gibi pek ¢ok gelismis ve
gelismekte olan ulkeler, Ekim ayinda enflasyona yonelik endiselerle faiz artirrmina gitti.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Ekim ayinda gergeklestirdigi toplantisinda politika faizini %18’den
%16 seviyesine indirdi. TCMB, yilin son Enflasyon Raporu’nda 2021 yili enflasyon beklentisini %14.1’den %18.4’e
yukseltti. Dlinya Bankasi, Tirkiye icin 2021 yili bliylime tahminini %5'ten %8.5'e, enflasyon tahminini %15.5'ten
%17.7'ye gikardi. Banka, 2022 yili biylime tahminini %4.5’ten %3’e, 2023 yili tahminini %4.5’ten %4’e dusirdi.
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, Tirkiye'nin kredi notunu teyit ederek, Turkiye ekonomisine
iliskin tahminlerini giincelledi. Paris iklim Anlasmasi'nin Onaylanmasinin Uygun Bulunduguna Dair Kanun, Resmi
Gazete'de yayimlanarak yirirlGge girdi.

Ekim ayinda Tiirkiye’de agiklanan veriler

TCMB yil sonu enflasyon tahminini %18.4’e yiikseltti.

Enflasyon Raporu Ill Enflasyon Raporu IV
(Temmuz 2021) (Ekim 2021)

. 2021 ¢2: 0.8 2021 ¢2:1.8
LIRS 2021 C3:-0.1 2021C3:2.5
Petrol Fiyatlan 2021:69.6 2021:70.8
(Ortalama, ABD Dolari) 2022:69.4 2022:77.5
Gida Fiyat Enflasyonu 2021:15.0 2021:23.4
(Yilsonu, % Degisim) 2022:10.1 2022:13.9
ithalat Fiyatlari (ABD Dolari) 2021:16.3 2021:23.1
(Yillik Ortalama % Degisim) 2022:0.2 2022:6.0
ihracat Agirhkh Kiiresel Uretim 2021: 4.8 2021:4.8
Endeksi (Yilhk Ortalama % De§g.) 2022: 4.5 2022:4.5

Orta Nokta: %14.1 Orta Nokta: %18.4
2021 Yl Enfl Tahmini
021 Yilsonu Enflasyon Tahmini (%12.2-%16 aralig1) (%17.3-%19.5 aralig1)
Orta Nokta: %7.8 Orta Nokta: %11.8
2022 il Enfl Tahmini
022 Yilsonu Enflasyon Tahmini (%5.4-%10.2 aralig)) (%9.6-%14.0 aralig1)

Kaynak: TCMB

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), son Enflasyon Raporu’nu 28 Ekim’de yayimladi.

TCMB yilin son Enflasyon Raporu’nda 2021 yili enflasyon beklentisini %14.1'den %18.4’e yiikseltti. Bir 6nceki
Rapor doénemine gore gida fiyatlari ve Tiirk lirasi cinsinden ithalat fiyatlari varsayimlarindaki glincellemeler,
enflasyon tahminini sirasiyla 2.1 puan ve 1.5 puan artirdi. Yénetilen/y6nlendirilen fiyatlar ise, blyuk 6lgtde alkol-
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tatlin kaynakh olarak tahmini 0.3 puan yukseltti. Ayrica, ¢ikti agigindaki glincelleme de tahmini 0.4 puan yukari
cekti.

2022 yil sonu enflasyon tahmini de %7.8'den %11.8’e yikseltildi. Baslangi¢c kosullarindaki glincellemenin
enflasyonun ana egilimine etkileri, 2022 yil sonu enflasyon tahminini 2.2 puan artirdi. Diger yandan, gida

enflasyonu varsayimindaki gilincelleme tahmini 1.0 puan artirirken, cikti agigindaki degisiklik ise 0.8 puan
yukseltici yonde katkida bulundu.

Eylil’de TUFE %19.58’e yiikselirken, Yi-UFE %43.96'ya geriledi.

. . Eylil ay1 enflasyon verileri 4 Ekim’de agiklandi.
TUFE (y-y, %) e Gekirdek TUFE (y-y, %)

>0 Yi-UFE (y-y, %) Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Eyliil'de beklentilere

yakin aylk bazda %1.25 (Piyasa beklentisi: %1.30)
30 artt1. Yillik bazda ise TUFE Agustos’taki %19.25'ten
20 J\\ %19.58’e yikseldi. Boylece enflasyon Mart

2019’dan sonraki en ylksek seviyesine gikti.
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Kaynak: TUIK

Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen kalemleri
icermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gosteren cekirdek enflasyon (C endeksi) Eylal’de bir dnceki aya gore
%1.51 artti ve yillik bazda Agustos’taki %16.76’dan %16.98’e ylkseldi. Boylece g¢ekirdek enflasyonda iki ay Gst
Uste yasanan disUs yeniden yikselise dondi. Ancak ¢ekirdek enflasyondaki artista 6zellikle pandemi nedeniyle
uzun suredir kapall olan egitim grubundaki artigin etkili olmasi nedeniyle yikselisin 6niimiizdeki aylarda da
devam edip etmeyecegini gdzlemlemek 6nemli olacak.

Ote yandan Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Eylil’de bir énceki aya gére %1.55 artti ve yillik bazda

Agustos’taki %45.52’den %43.96’ya geriledi. Béylece Yi-UFE’de Haziran 2020'den bu yana devam eden yiikselis
sonlandu.

TCMB, Ekim toplantisinda politika faizini 200 baz puan indirdi.

e Gecelik Bor¢ Verme (17.50)
Gecelik Borg Alma (14.50)
e ] Hafta Vadeli Repo ihale (16.00)

@ GLP Borg Verme (20.50)

TCMB Ekim ayi Para Politikasi Kurulu toplantisi,
21 Ekim’de yapildi.

30 Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), 21

- Ekim’de yapilan Para Politikasi Kurulu (PPK)

20 _”_! l'| toplantisinda, bir hafta vadeli repo ihale faiz

5 s | oranini 200 baz puan dislrerek %16 seviyesine
indirdi.
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Piyasalar ¢ogunlukla, TCMB’nin 50 baz puanlk

0 bir faiz indirimine gitmesini bekliyordu.
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Kavnak: TCMB unsurlardan kaynakli olarak politika faizinde

yapilan asagi yonli dizeltme icin "yil sonuna kadar sinirli bir alan kaldig" ifade edildi.
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Karar metninde "Kurul, ayrica iklim ve diger ¢cevre kaynakli riskleri sinirlandirmak amaciyla, para politikasinin ana
hedeflerinde bir degisiklige yol agmadan surdirilebilir finans uygulamalarini uzun vadeli bir politika olarak
destekleme karari almistir." ifadelerine yer verildi.

Enflasyon gorinimduyle ilgili olarak, son donemde gozlenen yiikseliste; gida ve ithalat fiyatlarindaki artislar ile
tedarik slreglerindeki aksakliklar gibi arz yonlu unsurlar, yonetilen/yonlendirilen fiyatlardaki artislar ve agilmaya
bagh talep gelismelerinin etkili oldugu ve bu etkilerin arizi unsurlardan kaynakli oldugu ifadesi tekrarlandi.

"Kurul, ayrica iklim ve diger cevre kaynakli riskleri sinirlandirmak amaciyla, para politikasinin ana hedeflerinde bir
degisiklige yol agmadan strdirlebilir finans uygulamalarini uzun vadeli bir politika olarak destekleme karari
almistir. " ifadesi karar metninde yer aldi.

TCMB, zorunlu karsiliklara uygulanan faiz oranini indirdi.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), TL cinsinden tesis edilen zorunlu karsiliklara uygulanan faiz/nema
oranini %12.5’ten %10.5’e indirdi. Yabanci para mevduat/katihm fonundan, TL mevduat/katilim fonuna déntsim
uygulamasi kapsaminda ise %18 olarak uygulanan oran %16’ya dusdrald.

Cari islemler agigi Agustos’ta 0.53 milyar dolar fazla verdi.

GDEMELER DENGESi BILANCOSU (Milyon Dolar) 2021 yili Agustos ayi 6demeler dengesi
. . 12 Aylik verileri 11 Ekim’de agiklandi.
Agu2l Ocak-Agustos | Ocak-Agustos Kimiiatit | ovp '
2020 2021 e Temmuz’'da 0.92 milyar dolar agik veren
ICar islemler Dengesi 528 250 | B | Bom | awm| 7 slemler dengesi Agustosta 0.53
A-Dis Ticaret Dengesi 2757 2559 | 19158 | 3141 | 4jwp| Milvar dolar fazla verdi (piyasa beklentisi:
B-Hizmetler Dengesi 4,076 6,053 use | st | -~ | 0-23 milyar dolar agik). Agustos 2021°de
B1-Turizm 3,397 4482 9,602 1430 | 17000 | cari fazla verilmesinde dis ticaret agiginda
B2-Tagimacilik 1,255 5179 6,827 9,872 - | willik bazda %49’luk gerileme yasanmasi
C-Birincil Gelir Dengesi -850 6,264 8,103 -10,651 - | ile birlikte hem turizm hem de net hizmet
D-Ikincil Gelir Dengesi 59 -175 721 1,021 - gelirlerinde %100°Un (izerinde yasanan
Il-Sermaye Hesahi -2 -27 -60 -69 - artislar belirleyici oldu.
lll-Finans Hesabi 4,956 -34,766 -558 -5,650
A-Dogrudan Yatinmlar 319 3033 -3433 5,099 - 12 ayhk kdmdulatif toplamda ise
B-Portfoy Yatinmlan -1,339 16,973 -5,224 -12,632 - Temmuz’'daki seviyesi olan 27.6 milyar
C-Diger Yatinimlar -1,211 -9,703 -19,107 -22,271 - dolardan 23 milyar dolara gerileyen cari
D-Rezerv Varliklar 13,377 -39,003 27,211 34,352 - i§|em|er ac|§| pandeminin ya§and|é| gecen
IV-Net Hata Noksan 4,450 8,762 13,499 17,452 = | yila gére %4’liik bir disiis yasadi.

TCMB nezdinde tutulan rezervler tarihi yiiksek seviyesinde (13.2 milyar dolar) gergeklesirken, portfoy
yatirimlarinda 1.3 milyar dolar, diger yatirimlarda 7.3 milyar dolar giris oldu. Dogrudan yatirimlarda ise Ekim
2020’den sonra ilk defa Agustos 2021’de 319 milyon dolarlik sermaye gikisi gerceklesti. Net hata noksanda son
22 yilin en yiksek seviyesi olan 4.5 milyar dolarlik girig yasandi.
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Eylil ayinda biitge 23.6 milyar TL acik verdi.

2021 yil Eylal ay1r merkezi yonetim bitce dengesi verileri 15 Ekim’de agiklandi.

Merkezi Yonetim Biitgesi (milyar TL)

2021
Eyliil Ocak-Eylil i | Rzl |ems T
. Tahmini Hedef
Hedefi
2020 2021 % Degisim| 2020 2021 % Degisim (%)
Giderler 108.6 141.5 30.3 870 1,051.7 20.9 1.346,1 1.506,3 78.1
Faiz Haric Giderler 92.4 127.4 37.9 762.2 9094 19.3 1.166,6 1.326,7 78.0
Faiz Giderleri 16.2 14.1 -13.0 107.8 1423 31.9 179.5 179.5 79.2
Gelirler 78.9 117.9 49.4 729.4 990.6 35.8 1.101,1 1.276,3 90.0
Vergi Gelirleri 68.3 95.6 40.0 578.7 808.4 39.7 922.7 1.057,9 87.6
Diger Gelirler 10.6 223 110.4 150.7 182.2 20.9 178.4 218.4 102.1
Biitge Dengesi -29.7 -23.6 20.5 -140.6 -61.1 56.5 -245 -230.0 24.9
Faiz Digi Denge -13.5 -9.5 29.6 -32.8 81.2 347.7 -65.5 -50.5 -124.0

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhg
*Rakamlar yukari yuvarlanmistir.

2021 yili Eylul ayinda biitge dengesi 23.6 milyar TL agik verdi. Gegen yil Eylil ayinda ise 26.6 milyar TL agik
verilmisti. Faiz disi agik ise 2021 yili Eylil ayinda 9.5 milyar TL olarak agiklanirken, 2020 yil Eylil ayinda 13.5 milyar
TL faiz disi acik verilmisti.

Eylil ayinda bitge gelirleri bir dnceki yilin ayni ayina gore %49.4 artarak 117.9 milyar TL, bitge giderleri ise %30.3
oraninda artarak 141.5 milyar TL oldu.

2021 yih Ocak-Eylil déneminde bitge acigl yilhik bazda %56.5 azalarak 61.1 milyar TL seviyesinde gerceklesti.
2021 yili Ocak-Eylil doneminde 81.2 milyar TL faiz disi fazla verildi. 2020 yilinin ayni doneminde 32.8 milyar TL
faiz disi acik verilmisti.

Ocak-Eylul déneminde bitge agigindaki gerilemede, gegen yilin ayni déneminde salgina yonelik alinan 6nlemler,
vergi indirimleri ve i¢ talepteki yavaslamanin etkisiyle faiz disi acik verilmesine karsin bu yil ekonomideki
canlanmanin etkisiyle faiz digi fazla verilmesi etkili oldu. 2021 yili Ocak-Eylul doneminde bitce gelirleri bir dnceki
yilin ayni ayina gore %35.8 oraninda artarak 990.6 milyar TL, butge giderleri ise %20.9 oraninda artarak 1,051.7
milyar TL oldu.

Piyasa Katiimcilari Anketi’'nde enflasyon ve biiyiime tahminleri yiikselirken, cari agik
beklentisi diist.

TCMB Ekim ayi Piyasa Katilimcilari Anketi 15 Ekim’de yayimlandi.

Eylul ay1 anket donemi Ekim ayi anket donemi
Dolar/TL (yil sonu) 8.92 9.22
TUFE (cari yil sonu, %) 16.74 17.63
TUFE (12 ay sonra, %) 12.94 13.91
TUFE (24 ay sonra, %) 10.71 11.27
Biiyiime (2021, %) 8.2 8.9
Cari actk (2021, milyar $) -22.4 -21.3
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S&P, kredi notunu teyit ederek Tiirkiye ekonomisine iliskin tahminlerini giincelledi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, Tirkiye'nin doviz cinsinden kredi notunu "B+", yerel para birimi
cinsinden kredi notunu "BB-" ve kredi notu gorinimuini "duragan" olarak teyit etti. S&P tarafindan yapilan
aciklamada, Turkiye'ye iliskin degerlendirmelerin tilkenin gesitlendirilmis ekonomisi ve gegmiste dis soklar ile tilke
ici ekonomik sikintilari atlatan 6zel sektori tarafindan desteklenmeye devam ettigi, tim bu gelismelere ragmen
Tirkiye'nin 6demeler dengesi pozisyonunun zayif, para politikasinin ise ngoriilemez oldugu ifade edildi. Kurulus
Tirkiye ekonomisinin bu yil %8.6, 2022'de %3.3, 2023 ve 2024'te %3.1 buyuyecegini tahmin etti. Enflasyonun bu
yil %17.3, 2022'de 12, 2023'te %9.5 ve 2024'te %9.2 olacagi 6ngoriildi. issizlik oranin ise 2021'de %12.6, 2022'de
%12.2, 2023'te %11.2 ve 2024'te %11 olacagi tahmin edildi.

Ekim ayinda kiiresel piyasalarda 6ne ¢ikan gelismeler
ABD biiyiime orani 2021 yilinin {igiincii ceyreginde keskin bir sekilde yavagladi.
ABD ekonomisi 2021 yili {iglincii geyrek blyime

ABD Biiyiime Orani (yilliklandinlmis ¢-¢, %)

334 orani 28 Ekim’de agiklandi.

ABD ekonomisi 2021 yilinin Gglinct c¢eyreginde
durgunlugun sona erdigi zamandan bu yana en
a5 63 6.72 zayIf buylmesini gerceklestirdi.

Ulke ekonomisi, kisisel harcamalardaki diisiis,
-5 kovid-19 salgini ve tedarik krizi nedeniyle ¢lnci
ceyrekte beklentilerin altinda blyuda.

Kisisel tiiketim harcamalari bir 6nceki ceyrege

-31.4
M ANMSETANMNMSE ANMNMT A NME AN M gore blylimeye sinirli katki saglarken, dis ticaret
ZELOBPREREREEERERERLEL ) ctined :
b R R R R R B B R b i i i B B IR S I I AP I PN blylimeye vyilin Uglincli ¢eyreginde olumsuz
RRRRRIIIJIIRJIRRRIRRRRRRRR L .
etkiledi. Ote yandan, stok etkisi ve hikimet
Kaynak: Haver Analytics harcamalari blylimeye olumlu yansidi. Fiyat

enflasyonu sabit kalmaya devam etti.

Ulke ekonomisi, 2020 yili genelinde ise Kovid-19 salgininin etkisiyle %3.5 kiigiilerek 1946'dan bu yana en kétii
performansini kaydetmisti. ABD ekonomisi ilk geyrekte %6.3, ikinci ceyrekte %6.7 oraninda blylmuista.

2021 yilinda ise ABD ekonomisinin %5.9 biyimesi bekleniyor. Fed’in bir dnceki projeksiyonunda beklentisi
ekonominin %7 blylimesi yoniindeydi.
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Federal Agik Piyasa Komitesi'nin (FOMC) 21-22 Eyliil toplantisinin tutanaklari yayimlandi.

Fed Bilango Biiyiikluigu (milyar dolar)

Fed Politika Faiz Orani - Ust Bant (%) (Sag Eksen)
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Kaynak: St.Louis Fed
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Fed‘in Eyliil toplanti tutanaklar 13 Ekim’de
yayimlandi.

FOMC lyeleri, ylksek enflasyon ve giigli
talebin gelecek yil daha siki para politikasini
gerektirebilecegi ortamda, aylik 120 milyar
dolar baylklGgiindeki Hazine kagidi ve
mortgage destekli menkul kiymet alimlarinin
nasil azaltiimaya baslanacagl konusunda
guglu bir fikir birligi icinde olduklarini ortaya

koydu.

FOMC
ekonomik

tutanaklarinda, "Katihmcilar,

toparlanmanin  genel olarak

rayinda oldugunu, kademeli bir varlik azaltim

sdrecinin gelecek yilin ortasinda

tamamlanmasinin biyik olasilikla uygun olacagini degerlendirdiler" ifadelerine yer verildi. Varlik alimlarinin

azaltilmasi konusunda bir kararin gelecek toplantida verilmesi halinde, aylik alimlarda azaltim siirecinin Kasim

veya Aralik ayi ortasinda baslayabilecegini vurguladilar.

Varlik alimlarinda azaltima baslamakla ilgili olan "6nemli oranda ilerleme" standardinin faiz oranlari konusundaki

kriterden cok farkli oldugu yinelendi. Faizler icin hedef araligin artirilmaya baslanmasindan 6nce farkli ve daha

zorlu testlerin olusturulacagi vurguladi.

Bazi katilimcilar enflasyonun 2022'de yilksek kalmaya devam edecegini, 6zellikle de is glci ve diger arz

yetersizliklerinin 6ngodriilenden daha uzun sireli olmasi halinde, risklerin yukari yonli oldugunu belirtti.

Eyliil Haziran Eyliil Haziran Eylul Haziran Eyliil Haziran
2021 5.9 7.0 4.2 34 4.8 4.5 0.1 0.1
2022 3.8 3.3 2.2 21 3.8 3.8 0.3 0.1
2023 2.5 24 2.2 2.2 35 35 1.0 0.6
2024 2.0 - 2.1 - 3.5 - 1.8 -
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ABD’de tarim disi istihdam Eyliil ayinda beklentilerin altinda kalirken ortalama saatlik

kazanglar yiikselmeye devam etti.

Tarimdisi istihdam (a-a, bin kisi)
issizlik Orani (%) (Sag Eksen)
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Kaynak: Bloomberg

ABD Eylil ayi istihdam verileri 8 Ekim’de
aciklandi.

ABD'de tarim disi istihdam Eylil ayinda 194 bin
artisla  beklentileri  karsilayamadi.  Piyasa
beklentisi 500 bin artis olacagl yoniindeydi.
Eylil'deki bu artis 9 ayin en disik istihdam
artisi oldu. Bir o6nceki ay 235 bin olarak
aciklanan istihdam artisi ise 366 bine yukar
yonli revize edildi.

imalat sektoriinde istihdam 26 bin, o6zel
sektorde 317 bin artarken, kamuda istihdam
123 bin geriledi. Piyasa beklentisi

imalat sektorinde 25 bin, 6zel sektérde 455 bin istihdam artisi olacagi yoniindeydi.

Ulkede issizlik orani Eyliil'de énceki aya goére 0.4 puan diisiisle %4.8 olarak kaydedildi. Bu veriye iliskin beklenti

%5.1 olmustu. Fed'in son projeksiyon raporunda issizlik orani beklentisi bu yil igin %4.8, 2022 i¢in %3.8, 2023 i¢in

%3.5, 2024 i¢in %3.5 ve uzun donem igin %4 olarak agiklanmisti.

isgliciine katilim orani Eyliil'de %61.6 oldu. Onceki veri %61.7 olmustu.

Ortalama saatlik kazanclar Eylil ayinda aylik bazda %0.4'lik beklentiye karsin %0.6 artti. Yillik bazda ise ortalama

saatlik kazanglarda %4.6 ile beklentiye paralel bir artis kaydedildi.

Euro Bolgesi ekonomisi liglincii geyrekte beklentilerin {izerinde biiyiidii.

3.Ceyrek Biiyiime Orani (¢-¢, MA.)
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Kaynak: EuroStat
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Euro Bolgesi 2021 yili ligiincii geyrek biiylime orani 29 Ekim’de agiklandi.

Onciil verilere gére 2021 yilinin 3.ceyreginde Euro Bolgesi ekonomisi bir dnceki ceyrege goére %2.2, Avrupa Birligi

ekonomisi ise %2.1 biyiidi. ikinci ceyrekte Euro Bolgesi’nde biiyiime %2.1, Avrupa Birligi'nde ise %2 olmustu.

Euro Bolgesi ekonomisi bir dnceki yilin ayni ¢eyregine gore ise %3.7 (ikinci ceyrek: %14.2), Avrupa Birligi

ekonomisi ise %3.9 (ikinci ceyrek: %13.7) biiyiidii. ikinci ceyrekte yakalanan yiiksek biiyiime oranlarinin ardindan

Ugilincl geyrekte yasanan yavaslamada baz etkisi belirleyici olurken, biyiimenin %3.5 olan beklentilerin Gizerinde

gerceklesmesi olumlu karsilandi. Ugiincii ceyrekte en yiiksek bilyiime oranini yakalayan iilke %3.3 ile Avusturya
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oldu. Avusturya’y1 %3 biiyime oraniile Fransa ve %2.9 biylime oraniile Portekiz takip ederken, en dislk bliyime
orani ise %0 ile Litvanya’da yasandi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Ekim toplantisinda faiz oranlarini degistirmedi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Ekim ayi

Avrupa Merkez Bankasi Faiz Oranlari toplantisi 28 Ekim’de gerceklesti.
2.5
" Politika Faiz Orani (%) e |\/levduat Faiz Orani (%) Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Ekim ayl para
=== Borg Verme Faiz Orani (%) politikasi  toplantisinda faiz oranlarinda
1.5
degisiklige gitmedi.
1
05 025 Banka, gecelik mevduat oranini -%0.50
' . seviyesinde, politika faizini %0'da ve gecelik
0 —_— 0 borg verme oranini %0.25'te tuttu.
-0.5 Ce——
-0.5 ECB pandemi varlik alim programinin (PEPP)
-1

blyliklGgini de degistirmeyerek 1.85 trilyon
euroda tuttu. Karar metninde bu programin en

azindan Mart 2022'ye kadar devam edecegi
Kaynak: Bloomberg yinelendi. Ayrica PEPP tahvil alimlarinin ikinci
ve Uglincl geyrege kiyasla daha ihml hizda devam edecegi vurgulandi. Varlik alim programi (APP) kapsamindaki
aylik 20 milyar euroluk alimlarin ilk faiz artisindan hemen 6ncesine kadar siirecegi ve tahvil alimlarinin esnek

sekilde yapilacagi ve finans sartlarinda istenmeyen sikilasmayl 6nlemeyi amaclayacagi belirtildi.

ECB Baskani Lagarde, ekonomik faaliyetlerin yil sonuna kadar salgin ©ncesindeki seviyeleri gecmesini
beklediklerini, enflasyonun dncelikle enerji fiyatlarindaki artis ile talepteki toparlanmanin arzi gegmesi nedeniyle
yukseldigini, enflasyonun yakin vadede daha da yukselecegini ancak énimuzdeki yil icinde duslise gegecegini
ongorduklerini soyledi. Lagarde, enflasyondaki artisin biiyik 6l¢lide petrol, gaz ve elektrik gibi enerji fiyatlarindaki
yukselis, ekonominin agilmasiyla artan talebin arzi geride birakmasi ve tedarik sikintisindan kaynaklandigini ve
s6z konusu etkenlerin 2022'de hafiflemesini beklediklerini kaydetti. Arz kithgi ve yliksek enerji fiyatlarinin daha
uzun sirerse ekonomik toparlanmayi yavaslatabilecegini belirten Lagarde, yiksek enflasyon asamasinin
beklentilerden uzun siirecegini ekledi. Lagarde, piyasalarda olusan faiz artisi beklentisinin ise yonlendirmelerle
uyumlu olmadigini soyledi.
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Euro Bolgesi’nde enflasyon yillik bazda %4.1 artis gosterdi.

5 ———TUFE (y-y, %) Enflasyon Alt Kalemleri (Ekim, y-y, %)
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Kaynak: Reuters Kaynak: EuroStat

Euro Bolgesi’nde enflasyon Ekim’de %3.7 artis beklentilerinin tizerinde yillik bazda %4.1 artti ve yikselis egilimini
surdirdu. Ayhk bazda ise enflasyon %0.5 artis beklentilerinin tizerinde %0.8 artti. Enflasyonda enerji fiyatlarindaki
artis belirleyici oldu. Enerji fiyatlari aylik bazda %23.5 artis gosterdi.

Japonya Merkez Bankasi Ekim toplantisinda faizi sabit birakti.

Japonya Merkez Bankasi Bilango Biiyiikliigii (trilyon yen)
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Kaynak: Reuters

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Ekim ayi toplantisi 27-28 Ekim’de gerceklesti.

Japonya Merkez Bankasi Ekim toplantisinda beklentilere paralel olarak para politikasinda degisiklige gitmedi. Faiz
oranlarini ve varlik alim programlarini degistirmeyen BOJ, 2021 i¢in enflasyon ve biylime tahminlerini distird.

Banka, politika faizini eksi %0.1 diizeyinde tuttu. 10 yil vadeli Japon devlet tahvili getiri hedefini %0 civarinda
devam ettirme karari ald.
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Merkez Bankasi arz sikintilari ve Kovid-19 vakalarinin artmasi ile birlikte ekonominin pandemi sonrasi toparlanma
surecine dair zorluklara da vurgu yaparken, buyiime beklentisini asagi yonli revize etti. Merkez Bankasi ayni
zamanda arz sikintilarina isaret ederek lretim ve ihracat 6ngoristni de distirda.

Japonya'da enflasyonun en azindan 2 yil daha %2 hedefinin altinda kalmaya devam edecegini 6ngéren BOJ, kriz
politikalarinin geri ¢cekilmesinde diger merkez bankalarinin gerisinde kalacaginin da sinyalini verdi. Mart 2022'de
sona erecek 2021 mali yili igin cekirdek enflasyon tahminini %0.6'dan %0'a indiren BOJ, 2022 mali yili igin
beklentisini de %0.9 olarak korudu.

BOJ yaptigi agiklamada, "Hizmet tiiketimi pandemi kaynakl olarak baski altinda kalmaya devam edecek, ihracat
ve Uretim ise tedarik sikintilari nedeniyle gegici olarak yavaslayacak. Ancak pandeminin etkisi yavas yavas
kayboldukga ekonomi toparlanacak" degerlendirmesine yer verdi.

Ekim Temmuz Ekim Temmuz
2021 Mali Yil 3.4 3.8 0.0 0.6
2022 Mali Yil 2.9 2.7 0.9 0.9

IMF, Ekim Diinya Ekonomik Goriiniim Raporu'nu yayimladi.

Kiiresel Tiirkiye ABD Euro Bolgesi Japonya Cin
Temmuz Ekim Temmuz Ekim Temmuz Ekim Temmuz Ekim Temmuz Ekim Temmuz Ekim
2021 6.0 504 58 9.0t 70 60} 46 50t 28 244 81 8.04
2022 49 49%= 33 33 49 52t 43 43== 30 32t 57 561

Uluslararasi Para Fonu (IMF), "Diinya Ekonomik Goriiniim Raporu"nu 12 Ekim’de yayimladi.

Uluslararasi Para Fonu (IMF), kiiresel toparlanmanin hiz kaybettigine yonelik aciklamada bulundu. Ote yandan,
kiiresel toparlanmada artan bir sekilde ayrisma yasandigina dikkat cekti.

IMF, delta varyanti, arz zinciri sikintilari, yiikselen enflasyon ve gida ve enerjide artan maliyetlerin risk faktorleri
olarak karsimiza ¢iktigini belirtti. Bunun yani sira disuk gelirli Glkelerin asi erisiminin sinirli olmasinin da risk
olusturdugunu vurguladi.

IMF Basekonomisti Gita Gopinath, ekonomik biiylimeye iliskin risklerin artisina ve politika dengesinin daha
karmasik hale gelmesine deginirken, ekonomik blylimede Ulkeler arasi tehlikeli ayrismanin ciddi bir endise
kaynagi oldugu aciklamasinda bulundu.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina Georgieva, gelismis ekonomilerde gelecek yilin ortasina kadar
enflasyonun gerilemesini beklediklerini ifade etti.
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Kasim Ayinda Takip Edilecek Veriler

3 Kasim

10 Kasim

11 Kasim

12 Kasim

12 Kasim

15 Kasim

18 Kasim

22 Kasim

25 Kasim

26 Kasim

29 Kasim

30 Kasim

2-3 Kasim

4 Kasim

5 Kasim

10 Kasim

22 Kasim

24 Kasim

Enflasyon (Ekim)
issizlik Orani (Eyliil)

Cari islemler Dengesi (Eyliil)
Sanayi Uretim Endeksi (Eyliil)
TCMB Piyasa Katilmcilari Anketi
Merkezi Yonetim Biitge Dengesi (Ekim)
TCMB Toplantisi ve Faiz Karari
Merkezi Yonetim Borg Stoku (Ekim)
TCMB Toplanti Tutanaklari (Kasim)
Finansal istikrar Raporu - Il
Dig Ticaret Dengesi (Ekim)

GSYH (2021 II1. Ceyrek)

ABD Merkez Bankasi (FED) Toplantisi ve Faiz Karari
ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Toplantisi ve Faiz Karari
ABD Tarimdisi istihdam ve issizlik Orani
ABD Enflasyon Orani (Ekim)

Cin Merkez Bankasi (PBoC) Toplantisi ve Faiz Karari

ABD Merkez Bankasi (FED) Toplanti Tutanaklari
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USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.5$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

Gosterge Tahvil Getirisi*
TL REF*

TRY Libid*

5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
UsD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

ABD 5Y CDS
Endonezya 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
italya 5Y CDS

Gliney Afrika 5Y CDS
Rusya 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Baltik Kuru Yiik Endeksi

*: Puan Degisim

7.4404
9.0798
8.2601
17.5870
7.4261

14.96
17.97
17.08
304.39

89.94
122
103.24
137
0.89
126.16

0.12
0.91
-0.70
-0.57

14.05
67.49
43.14
97.96
204.17
85.92
142.74

1896.49
48.35
51.80

1367.92

8.8862
10.2899
9.5881
16.2630
8.8865
FAiz
17.44
18.32
17.90
426.59
DoVviz
94.23
116
111.27
135
0.93
128.82
FAiz*
0.28
1.49
-0.69
-0.19
KREDI
15.16
82.29
30.94
73.90
209.66
88.66
203.00
EMTIA
1756.66
75.22
78.52
5167.00

- e m VidiSon m
DoVviz

9.6030
11.1060
10.3741
18.9000

9.7641

17.58
16.57
15.90
438.83

94.12
116
114.00
137
0.92
131.78

0.50
1.56
-0.63
-0.15

14.19
79.82
30.54
74.64
203.88
81.26
231.88

1782.81
82.78
84.38

3630.00

2020 Yilsonuna

Degisim (%)

29.1
223
25.6

315

2.62
-1.40
-1.18
44.17

4.65
0.00
10.42
0.13
3.45
4.45

0.38
0.65
0.07
0.42

1.00
18.27
-29.21
-23.81
-0.14
-5.42
62.45

-5.99
71.21
62.90
165.37

0.14
B1%5]
-2.00

2.87

-0.11
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